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1.

vizsgasorok, segédanyagok mentipont alatt.

Dontse el, azonos kamatlab mellett melyik a kedvezdbb egy éves lekotés esetén:

az éves, vagy az évente haromszor torténdé kamatjévairas!

On egy évvel ezelStt Zizi kotvényt vasarolt, amelyre ma lsz kamatfizetés. A
kotvény rogzitett kamatozdasi, az elsé évben 24, a masodikban 22, a harmadikban
20, a negyedikben 18% az éves kamatlab. Torlesztésére a lejaratkor egy
osszegben keriil sor. On most még eldontheti, hogy évente kéri-e a kamatokat,
vagy lejaratkor kamatos kamatozassal tart igényt az egész Osszegre. Az éves

elvart hozam 25%, a hozamgoérbe vizszintes.
a) Melyik az 6n szdmara kedvez6bb megoldas és miért?
b) Mennyit ér a kétvény az egyik, illetve a méasik konstrukcié alapjan?

A Csatorna Rt. nehéz helyzetébdl szinte a csodaval hataros médon menekiilt meg.
Vezetdjét nemzeti hésként tartjdk szdmon. Eppen a koézelmultban jelentette be a
vallalat, hogy a csdédevszély elmultat kovetéen, hosszi évek ota elészor a
kovetkez6 idészakban fizet osztalékot, amelynek 6sszege részvényenként 100 Ft
lesz. Az elemz6k varakozasai alapjan a vallalat az elkovetkez6 harom évben
fofkozatosan vissza fog térni az osztalék megszokott 300 Ft-os szintjéhez (tehat
az osztalék az elsd, a masodik és a harmadik évben varhatéan 100, 200, ill. 300 Ft
lesz). Ezt kovet6en az osztalék varhatéan 6%-kal novekszik. A részvény
megvasarlasabol szdrmazé varhaté hozam hosszd tavon évi 11%. Mekkora a

részvény értéke (elméleti arfolyama)?

Az M piaci portfélio, az L és az R részvény hozamdnak kovariancia matrixa a

kovetkezs:



6.

7.

8.

Matematika, statisztika, kozgazdasagtan, pénziigytan korrepetalas.
Tel.: (20) 932-2134
http://matstat.fw.hu email: matstat@fw.hu

L R M

576 504 72
R 900 288
144

A piaci portfdlié varhaté hozama 20%, a kockdzatmentes hozam 12%. Tegyiik fel,
a CAPM feltételei teljesiilnek.

a) Mekkora annak a portfélionak a varhaté hozama és bétdja, amely a pénz felét

az L, a masik felét az R részvénybe fekteti?

b) Mekkora a szorasa egy olyan hatékony portfolionak, amelynek a bétdja

megegyezik a fenti portféliééval? Hogyan hozhaté létre egy ilyen portfélio?

A Qka Rt. Uj termék gyartasat tervezi. A miihely létrehozasdhoz 500 M Ft
azonnali beruhdzasra van sziikség. Az iizemet 3 évig fogjadk mikodtetni, a 4.
évben varhatéan 280 M Ft készpénzért egyben értékesitik. A targyi eszkozok
utdn linearisan évi 20% értékcsokkenés szamolhaté el, a véallalat nyereségét 40%

azonnal fizetendo ado terheli.

Az el6rejelzés szerint a varhatd bevétel az els6 évben 200 Mft, a kovetkezd két
évben évente 40 Mft-tal novelhetd. A varhaté gyartdsi koltség az els6é évben 100
Mft, késébb évente 20 Mft-tal novekszik.

A projekt induldsakor az alapanyagok beszerzése 50 Mft-ba keril. A netto
forgétéke-allomany az elsé harom év végén az adott évben elért arbevétel fele. A
projekt befejeztével a feleslegessé valo forgdeszkoézoket 4 év mulva a cég konyv
szerinti értéken értékesiti, a projekttel kapcsolatos tartozasait (szallitok)

maradéktalanul visszafizeti.

Mennyi adét kell fizetnie a cégnek a negyedik évben?
opcios
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